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策略先行 动态跟踪

【趋势研判】

上证指数：强势反弹，突破年线和 3100 点，短期压力 3120-3130 点

创业板指数：弱势震荡，运行 6 日均线之下，短期压力 1832 点

【收盘点评】

近期上证 50 权重指数表现抢眼，昨日更是大涨逾 2%，呈现五连阳态

势，创出一年阶段新高，银行、保险等金融权重显露强势，同时房地产、

煤炭等蓝筹也接力上涨，带动沪指快速上破年线位置（3099 点）以及 3100

点整数关口，但美中不足的是量能方面仍未明显的放大，也反映资金态度

仍较为谨慎，需确认突破年线的有效性，年线位置附近或存在整固的需要，

目前沪指重回 6 日以及 18 日均线，待 6日以及 18 日走平、拐头上行以更

好支撑股指，短期压力位在 3120-3130 点一线，关注券商等金融板块表现

的持续性以及量能的跟进情况；创业板方面，在上证大盘的带动下，亦呈

现小幅反弹，但是力度要弱于主板，目前受 6 日均线压制明显，总体仍处

于弱势区间震荡。临近端午小长假，场内资金交投意愿不强，连续强有力

的反弹概率不大，短期沪指或维持震荡修复，目前控制好仓位即可，不建

议盲目重仓博反弹，部分优质成长股或有反弹需求。国企改革仍是全年主

线，继续逢低关注央企混改相关机会。
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【热点点评】

※全球区块链技术发展论坛 27 日开幕 概念股迎升机

由中国信息通信研究院牵头承办的“全球区块链技术发展论坛”将于 2017 年 5 月 27 日在贵阳数博会期间举行，

2017 全球区块链技术发展论坛以“聚智、聚焦、聚筑”为主题，将首次汇聚全球最顶尖区块链专家和领军人物，

深度解读全球区块链技术现状、发展趋势、商业应用落地等，将成为今年贵阳数博会的亮点。

据悉，出席论坛的机构或企业有：中国信通院、以太坊、超级账本、ConcenSys、BTCChina、BlockStack、Applied

Blockchain、安永、德勤、高德纳（Gatner）、PWC、布比、比特币中国、小蚁、量子链、微贷网、腾讯、区块

链铅笔、清华大学、伦敦大学、同济大学、北京航空航天大学等。

投资机会方面，国内科技巨头们积极利用区块链技术，着重拓展了消费金融场景，在消费升级提速的趋势下，

消费金融市场迎来利好。建议重点关注提前布局区块链技术和应用的标的，如新国都（成立区块链研究中心）、

飞天诚信（与区块链技术公司布比合作）、赢时胜（拓展相关应用并成立链石公司）、四方精创（底层技术研

发）、信雅达（国产联盟链云平台）等。

※第四批 PPP 示范项目申报在即 概念股再迎风口

据上证报消息，在前三批 PPP 示范项目稳步推进的前提下，财政部第四批示范项目即将规范推出。

目前第四批 PPP 示范项目申报准备工作已经在进行中。相较于前三批示范项目，第四批的要求会有一些变化。

按照流程，预计一个多月后各地可以完成项目申报准备。

建筑板块估值水平与短期国债收益率呈负相关，长期国债收益率呈正相关，相关性不强。园林和基建板块业绩

增长确定性强，受利率影响小，继续重点推荐。建议关注以下板块，建筑：1）核心标的：推荐葛洲坝、东方园

林、岭南园林、铁汉生态、中设集团；2）中报业绩预期高：岭南园林、东南网架、棕榈股份。建材：1）核心

标的：东方雨虹、伟星新材、旗滨集团、兔宝宝、恒通科技；2）水泥混凝土：关注海螺水泥)、华新水泥；3）

玻璃：推荐旗滨集团；4）家装：推荐兔宝宝、伟星新材、东方雨虹、北新建材。

※石油化工：下一个风口 炼油和乙烯的自主崛起

炼油和乙烯的规模化是发展的必然趋势，新建装置有望主导未来产能升级。我国炼厂的规模化和集约化远远低

于美国，我们认为中国在沿海地区布局大型炼化产能，有助于提升中国炼化产能的规模优势、产品升级、以及

世界级范围的定价权以及贸易竞争力的提升。

民企进入炼油和化工领域，保障芳烃原料供应。与以往的石化产能扩张不同，这次炼化的产能扩张以民营企业

为主，未来打通炼油-PX-PTA 产业链环节。2016 年我国 PX 产量约 940 万吨，进口 1236.14 万吨，表观需求为

2170.48 万吨，进口依存度超过 50%。从最近规划的炼化产能来看，以民营企业为主导的炼化项目都毫无例外的

提升了装置的芳烃产量占比。

乙烯长期紧缺，当前油价背景下盈利良好。由于石油化工行业在 2012-2016 年之间新增固定资产资本开支增速

的下降，而下游需求稳定增长，新增有效产能无法满足需求。我们预计 2017 年油价的运行区间大概率会在 50-60

美金/桶的范围内波动，东北亚的石脑油裂解乙烯的现金成本在全世界的乙烯成本曲线中具有比较优势，对应乙

烯的盈利良好。

有望走向全球的竞争力崛起。中国经过多年的积累，已经在石化设计、装备、生产管理等方面积累了大量的经

验。作为消费腹地的中国，未来有望主导新一轮的产能升级，提升石化产品的自主率，更好的配套下游相关产

业。
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在当前油价背景下，享受石化高景气，推荐中国石化、上海石化。参与炼油、石化项目，打通炼油-PX-PTA 环

节，并带来炼油规模化和产能升级的标的，推荐荣盛石化、恒力股份。立足液化气贸易，在丙烷-丙烯-聚丙烯

产业链进行套利，推荐东华能源。海外具备油气资源、打通国内 LNG 及原油贸易环节，推荐中天能源。未来炼

化项目工程设计有望受益，推荐中石化炼化工程。受益炼厂资本开支，下游订单回升，推荐纽威股份。

【最新机构首次关注】

【机构最新买入评级】
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【产品介绍】

对市场趋势，行业热点进行综合分析判断，提出操作建议。同时对机构最新研报预测进行筛选发布。

【发布周期】

当日上午 9：00之前。

【产品风险等级】

中低风险。

【产品发布渠道】

短信、公司网站、OA、邮件、综合金融管理平台。

【资料来源】

wind数据库、巨潮资讯、互联网等。

重要声明

本报告基于我公司外购的资讯产品、国家统计局、央行等机构发布的公开信息、上市公司发布的公告、券

商对外公开发布的研究报告以及互联网资料等，通过归纳整理、定量或定性分析，做出投资判断和投资建议。

我公司及其研究人员对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，且本报告中的资料可能会随时调整，研究人

员的分析判断本身也存在一定的局限性，因此我公司不就报告中的内容和操作建议做出任何担保。客户独立作

出投资决策，承担投资风险。

本报告版权归“中泰证券财富泰山”所有。客户应对报告内容保密。未经事先书面授权，任何人不得对本

报告进行任何形式的发布、复制。如引用、刊发，需注明出处为“中泰证券财富泰山”，且不得对本报告进行

有悖原意的删节和修改。
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