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【趋势研判】

上证指数：震荡蓄势，运行在 6日均线上方，短期压力 18 日均线。

创业板指数：短期站上 6日和 18 日均线，箱体顶部压力 2245 点。

【收盘点评】

周二大盘在面临 3000 点整数关口及这个位置多条均线的压力下，选

择震荡整固，以消化上方的压力；同时，昨日央行公布人民币兑美元汇率

中间价报 6.5128，贬值 185 点，前日中间价贬值 378 点，两天共计下跌

563 点，人民币汇率的波动也给市场的信心造成了影响。昨日沪深两市双

双小幅收涨，上证指数低开后，转而小幅冲高，随即遇阻回落，盘中维持

震荡，尾盘出现拉升，昨日关键点位在 18 日均线附近，目前未能有效站

上，今日仍需对其进行争夺；创业板方面，昨日走势略强于主板，呈现低

开高走、缩量小幅上涨的态势，昨日关键点位在 18 日均线附近，目前站

于上方，继续看好。板板块方面，多数板块出现一定幅度上涨，但热点并

不明显，互联网、电表仪器等板块涨幅居前，但涨幅并不大，受益于利好

消息的航空板块也小幅上涨，石油、化纤等板块小幅下跌。今日大盘可能

继续整固蓄势，等待量能方面的配合，以进行方向性选择。
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【热点点评】

※农村电网改造投 6500 亿 三大主线布局产业链机会

据每日经济新闻报道，南方电网计划在“十三五”期间投资 1300 亿元用于农网改造升级，国家电网则计划总投

资 5222 亿元，到 2020 年实现公司经营区内农村地区稳定可靠的供电服务全覆盖，“两网”合计投资达 6522 亿

元。

本轮农网改造升级是继 1998 年、2010 年后的第三次农网改造升级，总投资远远超过前两次农网改造升级投资

总和。

南方电网公司计划部副主任郑外生表示，“十三五”期间，南方电网将优先安排 280 亿元用于南方五省区 7600

个小城镇、中心村农网改造和农村机井通电工程，并在 2016 年、2017 年两年内优先完成。据南方电网方面消

息，目前，首批 3万多个农网建设改造项目已全面开工。

三大主线布局产业链机会

农村电网作为补短板的重要组成部分，在稳增长需求和改善农村电力服务水平等因素的推动下，将迎来快速发

展机遇。随着政策的落实和配套资金的到位，从事配电网建设的一二次设备制造企业将获得订单提升机遇。

市场人士表示，我国农村电网改造升级迫在眉睫，因此产业政策也是大力扶持，在此背景下，A股市场中配电

网原材料生产企业、装备制造企业和电力公司三条主线的投资标的值得关注。

在产业链投资机会方面，招商证券表示，配电网下游主要为低压装备企业，涵盖表计、低压开关、变压器、保

护与监控系统等子系统。由于低压装备企业参与者众多，各环节在投资刺激下弹性差异可能比较大。具体来看，

低压开关、保护与监控企业可能相对受益较明显，配网自动化企业也将受益，而元器件企业迎来又一次国产化

机会。推荐：四方股份、许继电气、思源电气、恒华科技、长园集团、宏发股份、正泰电器、北京科锐。

华泰证券认为，新一轮农村电网改造升级工程将拉动十三五期间电网投资的增长，同时推动分布式光伏项目尤

其是农光互补和渔光一体光伏项目的建设。投资主线建议关注受益于配电网投资加快的华仪电气，农光互补和

渔光一体化光伏项目标的通威股份，同时建议关注精功科技，龙泉股份和首航节能。

※中央三大举措力促通航发展 产业驶入快车道

香港万得通讯社报道，随着我国经济结构调整步伐的加快，通用航空产业也进入了发展的提速期，近期中央接

连聚焦通用航空领域，相关政策也望陆续出炉。5月 4 日，国务院常务会议再次明确通用航空产业的战略重要

性，并提出了三大促发展举措。随着政策放开和投资热潮的来临，我国的通航产业链将进入飞速发展的阶段，

而 A股市场上的相关个股也望迎来炒作良机。

机构预计，未来十年，我国通航市场需求将超过 6000 亿元，年均增速近 30%，空管雷达设备等各产业环节将获

得市场扩容机遇。而目前我国通用航空仍处于起步阶段，由于空域管理等因素，仅部分城市进行试点。公开数

据显示，截至去年底，我国通用航空机队在册总数为 2127 架，相比前年，去年新增 175 架，同比增长 8.9%。

我国实际拥有飞机的通航企业 298 家。相比前年，去年新增 41 家，同比增长 16%。而美国通用航空飞机保有量

高达 20 多万架，产业总规模近万亿元。

通用机场的建设无疑是通航产业发展的重要基础，今年两会期间，民航局局长冯正霖表示，预计“十三五”期

间，通用机场将达到 500 个以上，未来有条件要继续推动通用机场“县县通”。按目前全国有 2800 个县来测算，

如果每个机场投资 1个亿，那就是 2800 个亿，这将是拉动基础设施投资的一个亮点。
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香港万得通讯社认为，随着市场需求的不断增长，以及低空开放政策的逐步放开，我国的通用航空市场正逐渐

开启。而作为重要的稳增长举措和战略新兴产业，地方的投资热潮和产业资本的进入，都将为通用航空产业链

的飞速发展增添动力。此次中央再次明确了通用航空产业发展的重要性，相关配套政策也望加速出炉，在政策

和市场需求预期向好的刺激下，通用航空概念股望迎来炒作良机。可关注：川大智胜（空管系统）、海特高新（航

空维修、培训）、四创电子（雷达）、国睿科技（雷达）、威海广泰（机场地面装备）、中航飞机（飞机制造）、洪

都航空（飞机制造）等个股。

【最新机构首次关注】

【机构最新买入评级】

【发布周期】

发布时间：每个交易日 8：30。

【资料来源】

部分信息来自wind和互联网
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重要声明

本报告基于我公司及其研究人员认为可信的公开资料或实地调研资料，但我公司及其研究人员对这些信息

的准确性和完整性不作任何保证，且本报告中的资料、意见、预测均反映报告初次公开发布时的判断，可能会

随时调整。报告中的信息或所表达意见不构成投资、法律、会计或税务的最终操作建议，我公司不就报告中的

内容对最终操作建议做出任何担保。在法律允许的情况下，我公司的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所

发行的证券并进行交易，并可能为这些公司正在提供或争取提供投资银行、财务顾问和金融产品等相关服务。

我公司的关联机构或个人可能在本报告公开发布之前已经使用或了解其中的信息。

本报告版权归“中泰证券财富泰山”所有。未经事先书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的发布、

复制。如引用、刊发，需注明出处为“中泰证券财富泰山”，且不得对本报告进行有悖原意的删节和修改。
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