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策略先行 动态跟踪

【趋势研判】

上证指数：缩量震荡，运行于 6 日均线下方，短线支撑 3095 点

创业板指数：震荡十字星，运行于 6 日均线之下，短线支撑 1800 点

【收盘点评】

快速的下跌之后，沪指出现连续两日的缩量反弹，但是受制于市场信

心尚未完全恢复，昨日沪指小幅收跌，结束两连阳，盘中沪指对 6 日均线

进行试探争夺，在有效重回 6 日之前，尚属于技术性的反抽，上方 3125

点箱体存在技术性压力；在新股加速发行没有放缓迹象的背景下，中线创

受估值影响，创业板短期难言乐观，仍运行于 6日均线下方，尚处于技术

性震荡修复阶段。个股方面，午间收盘时，涨幅超 5%的个股家数 50 家左

右，跌幅超 5%的个股家数在 20 家左右，截至收盘，涨幅超 5%个股数量未

有明显变化，但跌幅超 5%的个股家数扩大到 50 家左右，反映当前市场谨

慎情绪依然浓厚。节前资金面趋紧局面仍存，存量资金博弈下，难以形成

持续强有力的反弹回击，以震荡整理筑底为主的概率较高。耐心等待节后

指数重回 6 日均线上方，6 日上穿 18 日的技术形态的修复完成。中线来

看，国企改革、电力改革依然值得逢低关注。
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【热点点评】

※人脑研究突破加速细胞疗法进程 概念股受益

这次试验中的脑组织不含肿瘤细胞，分别来自 7 位患者，其中 3 位癫痫患者接受颞叶切除术后提供了颞叶组织，

4 位胶质母细胞瘤患者接受手术后，研究人员从切除组织中挑出不含任何肿瘤细胞的部分使用。获得这些组织

样本后，他们立即用一种能分解蛋白质的木瓜蛋白酶进行分离处理，成功培育出活性神经细胞。他们对其中 300

多个活性细胞进行逐一分析后，识别出 5 种已知的脑细胞类型：少突胶质细胞、小胶质细胞、神经元、内皮细

胞和星形胶质细胞。

由于不能对成人患者的单个神经细胞进行研究，人类对大脑疾病的认知以及开发相关疗法进展缓慢。“能培育

出神经细胞让我们很惊讶，我们终于可以对人体最神秘器官的细胞特性展开探秘之旅了。”艾贝文说，“之前

的老年病研究主要依靠动物模型，但这次培育的神经细胞来源于 20 岁到 60 多岁的不同年龄段，可用来检测老

年人神经细胞与年轻人的分子标记差异，提供一种全新的老年病研究体系。”

研究团队运用 RNA(核糖核酸)测序技术，在这些细胞内找到 12000 多种基因表达，每种细胞类型分别有数百种

不同 RNA。他们还识别出与不同细胞类型对应的长链非编码 RNA，结果每个病人神经细胞内的基因表达完全不同，

这为个性化医疗提供了有力支持。研究人员表示，新研究对利用细胞替代疗法修复受损脑组织的“修复神经外

科”意义重大，有望使这一疗法早日进行人体临床试验。

细胞疗法相关概念股：香雪制药、冠昊生物、乐普医疗、华海制药、西藏制药。

※工信部调研大飞机进展 三方面挖掘大飞机产业链机遇

17 日工信部副部长辛国斌到中国商飞公司调研，听取有关 C919 项目进展、试飞准备情况的汇报。辛国斌指出，

工信部将大力支持中国商飞公司发展，支持 C919 大型客机项目研制。中国商飞董事长金壮龙表示，C919 项目

已进入首飞冲刺阶段，将确保实现 C919 飞机安全首飞、成功首飞。

可从三个方面挖掘大飞机产业链的机遇：处于金字塔尖的整机集成商将长期处于行业垄断地位，是大飞机产业

发展的最大受益者；系统级的综合供应商，通过与整机集成商建立风险合作伙伴关系，在产业链中也将占据一

席之地；原材料领域技术壁垒较高，竞争格局相对稳定，且军民通用，市场空间广阔。

大飞机概念股名单一览：

宝钛股份：金属冶炼国内航空钛材、军工钛材领域的市场占有率超过了 90%；

成发科技：飞机制造公司主营航空发动机和燃气轮机的主要零部件；

洪都航空：飞机制造以研制生产强击机、教练机、通用飞机、航空产品零部件；

东安动力：发动机制造公司第一大股东是实力雄厚的中国航空科技工业股份有限公司；

抚顺特钢：公司是我国重要特殊钢生产基地，也是我国国防军工产业配套材料最重要的生产和科研试制基地。

※市场风险偏好下降 关注确定性成长与低估值医药标的

近期创业板指数大幅走低，因新股发行加速导致市场预期创业板上市标的稀缺的逻辑将逐渐打破，引发估值回

调。当前市场整体较弱，风险偏好下降，题材炒作和高估值博弈面临较大亏损风险；而寻找相对确定收益、逢

低布局确定性成长及低估值优质品种为稳妥投资策略。作为业绩稳步增长的防御性板块之一，医药板块在弱市

中的表现往往强于市场整体。
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医药行业增速在经历显著放缓之后呈现复苏态势，2016 年前三季度，医药制造业上市公司营业收入同比增长

14.53%，净利润同比增长 19.58%，部分龙头企业业绩增速超过了 25%。在招标价格联动、药品采购“两票制”、

医保目录落地在即等政策环境下，已呈现出行业龙头增速高于行业上市公司整体、上市公司增速高于行业整体

的趋势。在当前流动性泛滥、优质资产稀缺、股市风险偏好下降的环境下，医药板块中基本面良好、估值偏低

的个股有望走出结构性行情。

可从三条主线选择投资标的：1）医药商业领域受益于药品采购“两票制”政策推行和集中度提升的个股，如上

海医药；2）产品线良好，能保持确定性高增长且估值在合理区间的品种，如华东医药、丽珠集团；3）业绩稳

定、低估值标的，如华润双鹤。

【最新机构首次关注】

【机构最新买入评级】
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【产品介绍】

对市场趋势，行业热点进行综合分析判断，提出操作建议。同时对机构最新研报预测进行筛选发布。

【发布周期】

当日上午 9：00之前。

【产品风险等级】

中低风险。

【产品发布渠道】

短信、公司网站、OA、邮件、综合金融管理平台。

【资料来源】

wind数据库、巨潮资讯、互联网等。

重要声明

本报告基于我公司外购的资讯产品、国家统计局、央行等机构发布的公开信息、上市公司发布的公告、券

商对外公开发布的研究报告以及互联网资料等，通过归纳整理、定量或定性分析，做出投资判断和投资建议。

我公司及其研究人员对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，且本报告中的资料可能会随时调整，研究人

员的分析判断本身也存在一定的局限性，因此我公司不就报告中的内容和操作建议做出任何担保。客户独立作

出投资决策，承担投资风险。

本报告版权归“中泰证券财富泰山”所有。客户应对报告内容保密。未经事先书面授权，任何人不得对本

报告进行任何形式的发布、复制。如引用、刊发，需注明出处为“中泰证券财富泰山”，且不得对本报告进行

有悖原意的删节和修改。
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