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策略先行 动态跟踪

【趋势研判】

上证指数：震荡整理，运行于 6 日均线之上，上方压力 60 日均线

创业板指数：上攻遇阻，运行 6 日均线上方，短期压力 1832 点

【收盘点评】

MSCI 市场分类审议结果于今日凌晨公布，决定将 A 股纳入该体系，

意味着 A股四度冲击 MSCI 指数成功，虽实质作用暂时未看到，但利于提

升短期市场风险偏好。沪指近期在年线位置上方延续震荡态势，下方支撑

力度较强，但反弹上攻过程中仍有反复，市场交投活跃不高，受制于下行

的 60 日均线（3158 点）压制明显，在此位置震荡整理以消化压力，不失

为一种较优的情形，关注券商等权重板块能否表现，以带动指数进行有效

突破；创业板呈现反弹上涨态势，部分优质成长股仍在底部反弹修复，但

是面对前期阶段高点位置（1832点附近），加之上方下行的60日均线（1836

点）的压制，在存量资金博弈的情况下，题材难以全面持续爆发，短期或

难以有效突破，但部分真成长股将维持修复反弹。板块方面，稀土永磁等

部分题材活跃，雄安新区概念午后异动，但是持续性存疑。目前尚处于 6

月央行 MPA 考核中，资金面状态仍偏紧。目前控制好仓位，精选有业绩支

撑、技术形态平缓向上的个股，关注阶段量能的延续性，谨防冲高回落情

况的出现，可部分高抛低吸。央企混改仍是全年主线，可逢低关注。
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【热点点评】

※工信部将制定餐饮机器人标准规范 市场前景广阔

工信部将研究制定餐饮服务应用机器人相关标准规范和检测认证条件，规范行业秩序，保障产品质量。工信部

还将会同有关部门搭建对接平台，积极引导和推动国内餐饮企业和机器人企业对接合作；鼓励和支持机器人企

业和餐饮企业共同研发和产业化专用餐饮服务机器人产品，并选择条件成熟的区域开展示范应用。

从长期投资角度来看，机器人板块的投资逻辑较为清晰，主要驱动因素包括以下几个方面：人口红利到期，劳

动力成本上升推动机器换人；我国工业机器人渗透率低，未来成长空间大；我国服务机器人存在弯道超车的机

会；各项扶持政策不断落地支持机器人产业发展。

机器人概念股一览：

双环传动：旗下 RV 减速器产品，已完成 14 个型号定型定标，并进行小批量制造。

埃斯顿：伺服系统及机器人控制器技术位居行业领先地位。

锐奇股份：参与发起设立“高端智能装备产业基金”，并投向于智能装备、核心软件、自动化集成应用、工业

数据服务等工业 4.0 产业。基金总规模为人民币 10 亿元，此外，全资子公司锐境达与上海东升共同变更设立的

合资公司“上海固顶机器人科技有限公司”机器人业务已经投产。

万讯自控：参股了丹麦 SCApe 公司，并与 Scape 共同出资在中国境内设立合资公司，开拓国内机器人应用市场，

将专注在机器视觉识别方向。丹麦 Scape 公司是机器视觉行业领先的自动控制软件开发公司，专业开发生产基

于 3D 视觉系统的标准化 Bin-Picking 机器人解决方案。

科远股份：是国内领先的工业自动化与信息化系统供应商，业务覆盖过程自动化、工业信息化、智能制造与机

器人、传感技术与测控装置四大产业领域。公司在今年中报中明确表明:“在公司内生业务有序布局的前提下，

围绕机器人+人工智能方向的投资收购工作亦稳步推进中”，后续进展值得期待。

机器人：公司工业机器人龙头地位稳固，自主研发的国内首创的 7 自由度协作机器人、国际领先的复合型机器

人、国内首创的 6 轴并联机器人以及双臂协作机器人等新产品进一步强化公司在机器人与智能制造领域的优势

地位。

※消息称军民融合高级别会议或将召开 布局概念股

沉寂一段日子后，军民融合再次成为资本市场关注的热点。据上证报 20 日报道，近期有关军工主题的会议明显

增多，而且，有消息称关于军民融合的高级别会议有可能在 7、8 月份召开。与此同时，券商实地调研上市军工

企业的举动也持续增多，金融等各类资本纷纷成立偏军工类的产业基金，大家都试图在这场大变革中寻找到“价

值宝藏”。

据了解，在 19 日召开的“中国国防信息化建设高峰论坛”上，银河资本与民营军品企业全国理事会签署了战略

合作协议。根据战略合作协议，双方共同发起设立一只规模 10 亿元人民币的民企参军引导基金。除了金融机构

之外，军工央企也在也积极设立军民融合类产业基金。例如，今年 5 月份在国资委指导下，总规模 1500 亿元人

民币的“国创基金”创立，该基金的主要投向之一就包括航天、核能、船舶等军民融合产业。

值得注意的是，今年 3 月份以来，有 23 家军工类上市公司共接待了 367 家机构的调研。安信证券、方正证券、

长江证券、中泰证券等多家券商研究机构看多军工板块的“超跌反弹”行情。

军民融合或是三季度成长反弹主线。军民融合，特别是其蕴含的军用技术民用化，核心部件国产化，制造业升
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级是“核心强国战略”的重中之重。建议关注，5G—中兴通讯，通用航空—中直股份，核电—应流股份，北斗

—振芯科技，集成电路—景嘉微，民参军—火炬电子等。这其中，2018 年景气度向上的 5G 与通用航空将是反

弹“最小阻力方向”，首推中兴通讯、中直股份，另外关注天银机电、海兰信、高德红外等具有核心技术优势

的个股。

【最新机构首次关注】

【机构最新买入评级】

【产品介绍】

对市场趋势，行业热点进行综合分析判断，提出操作建议。同时对机构最新研报预测进行筛选发布。

【发布周期】

当日上午 9：00之前。

【产品风险等级】

中低风险。

【产品发布渠道】

短信、公司网站、OA、邮件、综合金融管理平台。

【资料来源】

wind数据库、巨潮资讯、互联网等。
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重要声明

本报告基于我公司外购的资讯产品、国家统计局、央行等机构发布的公开信息、上市公司发布的公告、券

商对外公开发布的研究报告以及互联网资料等，通过归纳整理、定量或定性分析，做出投资判断和投资建议。

我公司及其研究人员对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，且本报告中的资料可能会随时调整，研究人

员的分析判断本身也存在一定的局限性，因此我公司不就报告中的内容和操作建议做出任何担保。客户独立作

出投资决策，承担投资风险。

本报告版权归“中泰证券财富泰山”所有。客户应对报告内容保密。未经事先书面授权，任何人不得对本

报告进行任何形式的发布、复制。如引用、刊发，需注明出处为“中泰证券财富泰山”，且不得对本报告进行

有悖原意的删节和修改。
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