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策略先行 动态跟踪

【趋势研判】

上证指数：震荡反弹，重回 6日均线上方，运行于 3200 点上方

创业板指数：震荡十字星，运行 6 日均线上方，压力箱体 2210 点

【收盘点评】

11 月 30 日，欧佩克（石油输出国组织）在维也纳会议上决定将原油

日产量减少 120 万桶，这是该组织 2008 年以来首次决定减产，被视作应

对油价持续低迷局面的措施，17 年 1月交收的 WTI 原油期货 11 月 30 日

大涨逾 8%，昨日继续上涨，盘中超 50 美元一桶，受此利好，昨日石油板

块上涨超 2%。昨日 A 股市场风格转换现象未能延续，上证市场在地产、

钢铁等权重板块的带动下，出现小幅反弹，但反弹过程中量能略显不足，

导致出现震荡，盘中对 6日均线进行了争夺，目前在其上方运行，6 日之

上，震荡上行趋势不变；创业板盘呈现震荡整理态势，未能延续昨日的反

弹之势，在有效突破 2210 点压力箱体前，仍处于箱体内震荡运行，空间

不大。板块方面，船舶、电信运行等板块涨幅居前，中国联通、中国重工

等蓝筹股表现抢眼。关注上证 6 日均线争夺情况以及领涨板块表现能否延

续。
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产品经理：俞斌
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【热点点评】

※A 股医药板块入新景气周期 明年或关注两大焦点

11 月 30 日，从广药集团主办的“健康中国 2030 高峰论坛”上获悉,在医改不断加速的背景下，不少专业人士

依然对 2017 年医药行业充满乐观。作为广州医药龙头企业，广药集团董事长李楚源透露，广药白云山定增项目

在今年全面完成，为集团“十三五”的发展提供了近 80 亿的资金。此外，还将继续以“倍增计划”为奋斗目标，

力争到 2017 年进入“千亿俱乐部”，到 2020 年实现 1500 亿元销售，“十四五”期间进入世界 500 强。

在论坛上，广州白云山医药集团副总经理王文楚表示，2017 年医药体制改革最大的变化可能就是医药招标，这

个背后有两个因素，一是医保控费；二是腾笼换鸟，降低医院在整个医药产业链上的份额。

今年以来各省接连实行药品招标降价强硬政策，预计将导致今年药企利润进一步压缩。但部分新品种较多以及

能够带来较大业绩弹性的企业，招标改革加速有利于其新产品导入市场快速放量以及受政策扰动较小的医疗服

务和医药流通企业。如 A 股上市公司爱尔眼科、瑞康医药、一心堂等。

2016 年 4 月国务院常务会议确定了 2016 年深化医药卫生体制改革重点，指出将全面推行“两票制”，即从药

品生产到流通，以及从流通到医疗机构，各只开一次发票，相较于之前，“两票制”减少了流通环节层层倒票

加价，使中间环节加价透明化。

针对两票制改革，市场观点不一。不过，很多专业人士表示，可能对部分流通企业带来压力，但会利好优质龙

头公司。因此，在二级市场上，优质医药流通类个股成为受益者。

随着两票制的实施，绝大部分中小型医药商业公司失去生存空间，而现有的以“配送”为主营业务的大型商业

公司，包括全国性龙头企业及省级龙头企业，在上游和下游将会具有明显优势。同时，也将推动行业并购重组

加速，有利于流通行业秩序规范。因此，该分析师建议医药商业龙头企业可关注九州通、国药股份、上海医药、

国药一致、中国医药、南京医药等。

※辽宁港口整合方案将出台 行业龙头将明显受益

辽宁省交通厅正在开展《辽宁沿海港口整合方案》的编写工作，计划年底前提交辽宁省政府常务会议审议。通

过港口资源整合，将推动全行业更加科学合理地开发利用港口资源，避免辽宁省内各港口间无序竞争、重复建

设等问题，为老工业基地振兴提供更加有力的支持和保障。

辽宁沿海港口上市公司中主要有锦州港、大连港、营口港等，整合方案的出台，行业龙头将明显受益，其中同

属锦州港、大连港同于大连港集团，此前媒体曾报道辽宁省将努力打造以大连港为中心，营口、丹东、锦州、

葫芦岛等港口为两翼，各港分工合作、优势互补的港口，各港口日后有可能组成一个大集团，并以大连港为主，

各港口将来可能涉及股权的合作。《辽宁沿海港口整合方案》有望提振辽宁省港口合并预期，可适当关注。

营口港：主营：港口装卸、堆存、运输服务。

大连港：公司现主要经营油品/液体化工品码头及相关物流业务，集装箱码头及相关物流业务。

锦州港：港务管理，港口装卸，水运辅助业（除客货运输）。
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【最新机构首次关注】

【机构最新买入评级】
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【产品介绍】

对市场趋势，行业热点进行综合分析判断，提出操作建议。同时对机构最新研报预测进行筛选发布。

【发布周期】

当日上午 9：00之前。

【产品风险等级】

中低风险。

【产品发布渠道】

短信、公司网站、OA、邮件、综合金融管理平台。

【资料来源】

wind数据库、巨潮资讯、互联网等。

重要声明

本报告基于我公司外购的资讯产品、国家统计局、央行等机构发布的公开信息、上市公司发布的公告、券

商对外公开发布的研究报告以及互联网资料等，通过归纳整理、定量或定性分析，做出投资判断和投资建议。

我公司及其研究人员对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，且本报告中的资料可能会随时调整，研究人

员的分析判断本身也存在一定的局限性，因此我公司不就报告中的内容和操作建议做出任何担保。客户独立作

出投资决策，承担投资风险。

本报告版权归“中泰证券财富泰山”所有。客户应对报告内容保密。未经事先书面授权，任何人不得对本

报告进行任何形式的发布、复制。如引用、刊发，需注明出处为“中泰证券财富泰山”，且不得对本报告进行

有悖原意的删节和修改。



方向·配置——天贵人生

策略先行 重点配置 动态跟踪
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邮编：250001
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