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标的证券个股及所属板块研究摘要 

一、标的证券及所属板块相关研究报告内容摘要 

本部分提供齐鲁证券研究所当天和标的证券及所属板块相关的研究报告

的内容摘要。 

报告题目： 钢价上涨继续改善焦煤基本面 
报告类型： 煤炭行业周报 分析师： 刘昭亮 
内容摘要： 

本周煤炭重要事件回顾：（1）商务部、海关总署取消焦炭出口配额管理；

（2）发改委发布《关于贯彻落实国务院办公厅关于深化电煤市场化改革的指

导意见做好产运需衔接工作的通知》；（3）2013 煤炭交易大会 8 天敲定合同近

8 亿吨；（4）2012 年大秦线完成煤炭运量 4.25 亿吨，同比减少 3.2%。 
国际煤价：动力煤价格反弹，焦煤价格平稳。（1）美元指数持续上涨、油

价冲高回落。布伦特原油期货价格收于 111.31 美元/桶，环比上涨 0.62%；（2）
国际港口动力煤价格涨少跌多，其中纽卡斯尔动力煤价格下跌 1.44 美元至

92.25 美元/吨，环比下跌 1.54%；（3）国际焦煤价格基本平稳，澳大利亚硬焦

煤 FOB 最新报价 160 美元/吨。 
国内煤价：动力煤价格下跌、焦煤价格平稳、无烟煤价格平稳。（1）本周

秦皇岛动力煤整体价格下跌 5 元/吨。环渤海动力煤价格下跌 1 元/吨，收于 634
元/吨，跌幅收窄；（2）本周炼焦煤价格稳中有涨，冀中能源上调焦煤价格 30~70
元/吨，焦炭主产区价格上涨 25 元/吨；（3）无烟煤、喷吹煤价格平稳。 

库存：港口库存减少、煤矿库存减少，电厂库存减少。本周秦皇岛港口库

存 606.52 万吨，环比减少 20.98 万吨。山西煤矿库存环比减少 161.89 万吨至

1594.38 万吨。重点电厂煤炭库存可用天数 20 天。 
投资策略：本周煤炭板块上涨 0.47%，表现弱于沪深 300 指数。宏观数据

显示，12 月中采制造业 PMI 为 50.6，连续三个月位于荣枯线上方，显示经济

回稳态势确立但力度偏弱。下游数据显示，12 月钢铁行业 PMI 指数为 55.5，
重回扩张区间；近日钢厂陆续上调出厂价格 20~150 元/吨。宏观经济的回暖将

继续拉动煤炭需求回升。分子行业来看，冬季取暖需求回升致使电厂日耗煤增

加，电煤库存回落，预计近期有望接近去年同期水平。我们在 12 月初强烈推

荐冶金煤股票的逻辑仍然有效，当时正处于市场底部，由于钢铁产业链的库存

低点与需求回升叠加，对补库的需求有强烈的信心，12 月份股票表现正是反应

该预期。短期由于涨幅较大，以及春节效应导致开工不足，股票有可能会出现

调整。但从基本面发生的变化看，超预期的概率正在加大，我们认为本轮焦煤

股票上涨行情还没有走完，建议在调整过程中继续关注冶金煤行业的结构性投

资机会。综合公司业绩弹性和基本面推荐：永泰能源、冀中能源、盘江股份、

潞安环能、西山煤电、昊华能源、开滦股份、煤气化。 

 

报告题目： 生物产业发展规划，推动创新，提升质量 

 融资融券专题



 
 
 

请务必阅读正文之后的重要声明部分 - 2 -

  融资融券专题 

报告类型： 行业点评 分析师： 胡德军 
内容摘要： 

事件：1 月 6 日，国务院发布关于印发生物产业发展规划的通知。生物产

业是国家确定的战略性新兴产业之一， 2011 年我国生物产业实现总产值约 2
万亿元，年均增速 22.9%，其中生物医药是重要组成部分。此次生物产业规划

明确发展生物产业的指导思想、基本原则和发展目标，并提出重点领域、主要

任务以及保障措施。我国生物产业发展的中长期目标包括：到 2015 年，我国

生物产业形成特色鲜明的产业发展能力，对经济社会发展的贡献作用显著增

强，在全球产业竞争格局中占据有利位置。到 2020 年，生物产业发展成为国

民经济的支柱产业。 
点评：我们认为该规划将有助于推动我国生物医药行业的创新能力和提升

质量管理能力，从而促进产业发展。我们重点关注规划提出的“重点领域和主

要任务” 中有关医药行业的内容，以及“保障措施”。 
“重点领域和主要任务”中有关医药行业的主要有两部分内容：一、突出

高品质发展，提升生物医药产业竞争力：1.大力开展生物技术药物创制和产业

化。2.推动化学药物品质全面提升。3.提高中药标准化发展水平。二、突破核

心部件制约，促进生物医学工程高端化发展：1.推动高性能医学装备规模化发

展。2.加速高附加值植介入材料及制品的产业化。3.大力发展新型体外诊断产

品。 
我们判断“保障措施”中的“需求激励”和“创新激励”如果落到实处，

将对生物医药的发展形成强力推动：加强需求激励，强化市场拉动。（全面实

施以优质优价、同质同价、竞争择价为原则的生物产品价格形成机制，促进新

产品、新技术的推广应用，支撑高技术服务业和相关产业发展。扩大医疗保险

覆盖范围，规范药品采购行为，发展商业健康保险，支持临床必需、疗效确切、

安全性高、价格合理的创新药物优先进入医疗保险目录。）完善创新激励，促

进持续发展。（研究完善引导生物企业加大长期研发投入的财税激励机制。完

善生物技术知识产权保护机制，依法保障知识产权所有者的权益，研究建立生

物产业领域重大经济科技活动知识产权评议制度，提高创新效率和质量。） 
投资建议：关注符合国家生物产业规划发展方向的个股，主要侧重以下 4

个方向： 
1.具备开展生物技术药物创制和产业化潜力的公司，包括：复星医药（2

个单克隆抗体产品申报临床）、丽珠集团（1 个单克隆抗体产品申报临床）、双

鹭药业（1 个单克隆抗体产品申报临床） 
2.推动化学药物品质全面提升的公司，包括：复星医药（具备口服制剂、

注射剂通过 WHO、加拿大认证的基础）、尔康制药（辅料行业龙头）、翰宇药

业（致力于开发化学合成多肽首仿产品、将进入缓控释口服制剂领域） 
3.提高中药标准化发展水平的公司，包括：昆明制药、红日药业、众生药

业、佐力药业 
4.大力发展新型体外诊断产品，包括：复星医药（宫颈癌筛查基因芯片等

分子诊断产品细分领域领先）、三诺生物（血糖仪细分领域领先）。 

 

报告题目： 特高压套管达国际领先水平 
报告类型： 电气设备行业周报 分析师： 刘江啸 
内容摘要： 
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上周电气设备行业涨幅为 0.78%，而同期上证指数涨幅为 1.96%，跑输大

盘；行业内的概念型股票及光伏板块表现较好。 
行业主要事件： 
由西安交通大学和西安西电高压套管有限公司联合自主研发的交流

1100kV/3150A、550kV/5000A 油-SF6 胶浸纸电容式变压器套管，顺利通过了

新产品技术鉴定，产品达到国际领先水平，为国内特高压工程的进一步推广提

供支撑。 
印度海关 12 月 20 日做出裁定，对原产于中国的电绝缘子从裁定公告发布

之日起征收为期两年的保障措施税，其中第一年税率为 35%，第二年税率为

25%，对国内的电绝缘子的出口业务造成冲击。 
发改委公布了《国家重点节能技术推广目录（第五批）》，“十二五”计划

总投资约 52 亿元推广可控自动调容调压配电变压器技术，推广比例达到 5%，

节能能力达到 67 万煤当量每年。节能已成为配电变压器的发展方向，自动调

容调压变压器对非晶合金变压器的影响有待进一步观察。 
12 月底，山东电力集团公司在国家电网系统内率先实现城市核心区配电自

动化全覆盖，大大提高了用户供电可靠率和电压合格率，有效降低了用户故障

停电时间和电能损耗。随着城镇化的推进，居民对供电质量的需求不断提升，

配电自动化仍将维持快速发展态势。 
投资建议：近期电力设备板块跟随大盘反弹，城镇化概念以及高送转题材

股票表现突出。随着大盘逐步趋稳震荡，我们认为行业内优秀公司的投资价值

将逐步呈现，建议关注国电南瑞、思源电气、置信电气、平高电气和华西能源。

 

报告题目： 节前消费旺季，生猪、海参价格创新高 
报告类型： 农业行业周报 分析师： 谢刚 
内容摘要： 

猪价继续季节性上涨，布局 2013 年确定性机会。本周猪价涨至 16.93 元/
公斤，我们认为猪价涨幅超预期主要来源于：（1）受“速生鸡”事件影响，猪

肉替代鸡肉需求增加；（2）当前全国各地雨雪天气，影响农产品流通和生产；

（3）部分养殖户惜售心理增强，出现部分压栏现象。短期来看，春节前腊肉

需求进入高峰期，猪价将继续季节性上涨，节前维持高位的可能性较大。在生

猪及能繁母猪整体存栏高位的压力下，2013 年春节后猪价或将面临调整压力，

4-5 月份可能是最差的时刻，经过 3-4 个月的底部蜇伏，到 2013 年 3 季度末

出现反转。我们强调畜禽养殖产业链的投资主线将由弹性转向确定性，着眼布

局 2013 年确定性增长的机会，即“养殖股＋饲料股”的组合――大北农、海

大集团、新希望、圣农、雏鹰等。 
 “速生鸡”阴霾逐渐消散，鸡肉价格恢复性上涨。本周山东地区毛鸡价涨

至 4.75 元/公斤，鸡苗涨至 0.45 元/羽，鸭苗价格跌至 1.1 元/羽。近来，农业

部专家在多个场合为“速生鸡”正名，强调 42 天出栏鸡是符合正常生长周期。

我们倾向于认为速生鸡事件对中国整个畜禽产业的中长期影响并不大，未来市

场份额领先的圣农发展、新希望等公司仍有望继续在江南、江北地区领跑。 
莱州湾冰情加剧，本周海参价格创节前新高。本周威海水产品批发市场海

参价格涨至 200 元/公斤，部分池参价格上涨 10%；鲍鱼价格涨至 280 元/公斤，

5 个头的鲍鱼每公斤价格比前期上涨 20%。当期北方严寒，莱州湾等地出现大

面积冰情，草根调研反映暂未对海参产生影响，但不排除后续冰情加剧影响海
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参产量。不过市场海参货源明显偏紧，野生海参更是难见踪迹，助推海参价格

创新高。考虑到今年福建海参养殖积极性下降，且今年下半年秋捕海参产量将

低于去年同期，预计海参供给端将优于预期，加之需求端随着宏观经济企稳、

新政府上台后政商务消费趋于活跃，我们对 2013 年海参价格持乐观态度，预

计在 160-180 元/公斤内窄幅波动，好当家、壹桥苗业等海参规模弹性大的企

业将迎来盈利快速增长。 
种业政策靴子落地，继续等待 Q1 业绩表现。本周国务院办公厅印发《全

国现代化农作物种业发展规划（2012-2020）》。我们认为国内种子行业长期向

好，集中度提升，企业经营分化将显著提升。短期来看，种子行业 2013 年供

给过剩压力上升，库存或创历史新高，暗示 2013 年种业股系统性机会难寻，

只能自下而上选个股――基于今年 1 季度重点公司盈利增长态势可能超预期，

积极推荐登海种业和隆平高科，在销售旺季量价利齐升和种业政策的双重因素

刺激下，股票将有绝对收益。但种业整体上属于阶段性机会，建议把握节奏，

建议今年 Q1 末、最晚上半年兑现，不宜对盈利增长和政策抱有过度乐观预期。

本周农业策略：（1）本周我们建议以“畜禽＋饲料”的策略布局 2013 年

确定性增长机会，核心逻辑在于能同时分享饲料股的稳健成长和畜禽股的高弹

性。重点推荐组合：大北农、海大集团、新希望、圣农发展、雏鹰农牧等；（2）
种业公司仍处去库存周期中，但销售旺季和种业政策的双重驱动下，种业股将

有绝对收益，短期继续推荐登海种业和隆平高科；（3）基于海参在春节前旺季

“量、价、利”齐升的判断，以及今年春季海参捕季的价格上涨预期，我们继

续看好壹桥苗业、好当家。 

 

报告题目： 油价注意下行风险，关注业绩与防御 
报告类型： 化工行业周报 分析师： 李璇 
内容摘要： 

1. 投资策略：美国财政悬崖勒马油价走强，化工品价格继续淡季反弹，关

注业绩确定与防御性品种。国内随着能源发展规划与投资的陆续公布，相应标

的的确定性逐渐释放：中国石化、中国石油。氯碱行业存在改善转机，左侧布

局资源性、低估值公司：内蒙君正、中泰化学。化工价格反弹关注丁二烯：齐

翔、辽通。业绩与防御性品种首选农化：华鲁、鲁西、万昌、华邦。 
2. 本周综述：石油化工，油价关注下行风险。本周上涨由于美国财政悬崖

勒马、中美制造业数据利好、EIA 原油库存大幅减少所推动，但由于美国燃料

需求疲弱担忧强于经济数据使得油价回落。而 Seaway 输油管道下周开始延长

将缓解包括库辛在内的中西部石油供应过剩的局面。Seaway 将把更多的石油

运往位于墨西哥湾的炼油中心，有助于收窄美国原油与布伦特原油之间的价

差。BRENT/WTI 分别收于 111.46/93.2 上涨 1-2.5%。短期或将维持弱势震荡

格局，但中期担忧仍在美欧债务问题与全球经济持续疲软。成品油调价：目前

三地油价变化率-0.7%。基础化工：上周化工品价格淡季反弹，精选业绩与价

格上涨标的。上周上涨品种丁二烯-天然橡胶、煤化工中的尿素、聚氨酯、PET
涤纶等，天然橡胶价格上涨与丁二烯-合成橡胶价格超跌反弹仍为近期主要上涨

产业链。PTA/涤纶继续成本推动涨价。对于化工品结构性反弹，近期主要关注

产品价格稳定上涨、供需结构好转、全年业绩同比大幅改善的公司。短期关注

部分品种的价格反弹，合成橡胶产业链由于原油成本与天胶价格反弹有望延续

强势：原料优势、价格弹性大的齐翔腾达，关注估值优势的辽通化工，以及蓝
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星新材；PVC 价格与行业 ROE 双底反弹：内蒙君正、中泰化学；尿素相关公

司：华鲁、鲁西、宜化。 
3. 价格监测：上周国际油价微涨，化工品价格淡季反弹。BRENT/WTI 上

涨 1-2.5%；天然气收于 3.29 美元大跌 5%，价格继续受到北美地区暖冬气温

高于历史减少了天然气需求压制，而周 4 天然气库存报告降低 82bcf 高于市场

预期的 74-78bcf 推动价格短期反弹。石油化工涨幅前三：WTI 原油、LLDPE、
甲苯；跌幅居前：二甲苯、Dubai 原油。基础化工，涨幅前三：涤纶短纤、乙

二醇、聚酯切片。跌幅前三：丁酮、烧碱、粘胶长丝。 

 

报告题目： 假期中钢、矿继续上涨 
报告类型： 钢铁行业周报 分析师： 笃慧 
内容摘要： 

1、投资策略：本周大盘小幅上涨，上证综合指数周涨幅 0.35%，其中钢

铁板块涨幅 2.60%。我们继续维持 11 月 27 日年度《寡人无疾》策略——寻找

存货调整剧烈领域，看好产能利用率上升所带来的产业链投资机会。2013 年
铁矿石消费配合存货调整值共振将推动铁矿石需求大幅增长，矿石边际成本中

枢预计将上移至 140 美元/吨以上，看好铁矿石相关标的，如攀钢钒钛、凌钢

股份、西宁特钢、酒钢宏兴等，除此之外东部钢铁企业产能利用率提升带来盈

利恢复，看好旺季业绩弹性较大的东部冶炼标的包括方大特钢、新兴铸管、三

钢闽光、河北钢铁等。需要特别关注的是热轧卷板产品，2013 年有望成为行

业的明星产品。2009 年之后由于一系列刺激措施均无法直接惠及热轧卷板类

产品，产品盈利始终低于建筑钢材，供给端已经调整较长时间。此外在本轮库

存去化的过程中，由于热轧卷板充当了主力融资库存角色，在本轮崩塌中，存

货调整值最大。当存货调整结束后 2012 年四季度价格走势明显强于建筑钢

材，今年产品盈利复苏程度或超出市场预期，建议关注热轧卷板占比较高的鞍

钢股份、本钢板材等公司。 
2、国内钢价：本周钢价快速拉涨。由于矿价暴涨，市场预期未来到货成

本平台上移，因此下游工地采购释放，市场报价快速上涨，部分地区贸易商出

现封库惜售行为。5 日沙钢大幅上调 1 月上旬出厂价格，预计将对市场预期起

到强化作用，市场可能出现提前囤货现象。届时旺季需求有望提前反应，钢材

现货价格将在淡季中获得进一步上涨； 
3、库存情况：本周上海市场螺纹钢库存 31.85 万吨，较上周增加 1.58 万

吨，热轧库存 72.5 万吨，较上周下降 0.42 万吨。从全国范围看，各品种库存

均有所增加。调研了解到节日期间累积的库存消耗情况良好，反映下游采购情

况理想。目前贸易商普遍认为现货价格难以下跌，但因资金成本等因素尚未开

始大规模囤货，后期囤货行为若发生将推动钢价进一步上涨； 
4、国际钢价：本周国际钢价波动较小。节假日期间，欧美市场基本处于

休市状态，价格变动较小。欧美市场预期节后钢价将出现上涨，主要动力一方

面来自废钢价格的回升，其次是产业链补库存订单的增长； 
5、原材料：本周矿价维持快速上涨态势。河北地区 66%铁精粉现货价格

为1085元/吨，较上周上涨30元/吨。天津港63.5%品位印度铁矿石价格为1060
元/吨，较上周上涨 35 元/吨。进口矿方面，普氏指数最新报 155.75 美元/吨，

较上周大涨 15 美元/吨。目前粗钢日产量仍处于 190 万吨的低位，按以往惯例

淡旺季转换有望使钢产量提升 15%左右，届时原料需求有望进一步增长。由于
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市场预期的存在，不排除旺季需求在淡季提前反映，具体体现在目前矿石贸易

商的惜售、主动补库行为中。 
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