收益凭证产品风险等级评估方法   

收益凭证产品的风险评估打分主要考虑影响收益凭证的各项风险因素，每项风险因素又根据其对收益凭证产品风险影响的程度划分为不同的子项风险因素，对应风险评估得分为1分-5分不等。各项风险因素具体打分原则如下：

（一）产品类型
本金保障比例为100%，对应风险分值为1；本金保障比例为95%（含）-100%（不含）的非本金保障型收益凭证产品对应风险分值为2；本金保障比例为90%（含）-95%（不含）的非本金保障型收益凭证产品对应风险分值为3；本金保障比例为80%（含）-90%（不含）的非本金保障型收益凭证产品对应风险分值为4；本金保障比例低于80%的非本金保障型收益凭证产品对应风险分值为5。
（二）产品期限
产品期限在2年期以上（不含2年）对应风险分值为5； 1.5-2年间（含2年）对应风险分值为4；1-1.5年间（含1.5年）对应风险分值为3；0.5-1年间（含1年）对应风险分值为2；半年以下（含半年）对应风险分值为1。
（三）增信条款
非金融企业发行收益凭证产品且无任何增信措施对应风险分值为5；非金融企业发行收益凭证产品且具有第三方保证、资产抵押或质押、商业保险等增信措施对应风险分值为3，金融企业发行收益凭证产品且无任何增信措施对应风险分值为3；金融企业发行收益凭证产品具有第三方保证、资产抵押或质押、商业保险等增信措施对应风险分值为1。
（四）结构复杂性
固定收益结构对应风险分值为1；线性结构对应风险分值为2；嵌套普通（Vanilla）期权结构对应风险分值为3；嵌套奇异（Exotic，不含路径依赖期权）期权结构对应风险分值为4；嵌套路径依赖期权结构对应风险分值为5。
（五）杠杆情况
固定收益型及产品参与率（指产品收益与挂钩标的收益线性相关部分的相关倍数）小于1的对应风险分值为1；产品参与率等于1的对应风险分值为2；产品参与率大于1小于1.5（含）的对应风险分值为3；产品参与率大于1.5小于2（含）的对应风险分值为4；产品参与率大于2的对应风险分值为5。
（六）投资方向和投资范围
收益凭证募集资金全部用于补充公司净资本及营运资金的对应风险分值为1；募集资金可部分用于风险对冲，对冲标的为场内标准化产品或场外衍生品的对应风险分值为3；募集资金全部投资于场外衍生品的对应风险分值为5。
募集方式
    公开募集对应风险分值为5，非公开募集对应风险分值为1。
（八）投资最低金额
认购起点5万（含）对应风险分值为1；5万-100万（含）对应风险分值为2；100万-1000万（含）对应风险分值为3；1000万-5000万（含）对应风险分值为4；5000万以上对应风险分值为5。
流动性
    合同规定有转让或提前兑付条款对应风险分值为1；合同无转让与提前兑付条款对应风险分值为5。
（十）发行人信用状况
根据收益凭证发行企业财务状况，划分为好、较好、中、较差、差五种，分别对应风险分值1、2、3、4、5。（企业主体信用评级低于A且资产负债率高于80%的划分为差；企业主体信用评级低于A或资产负债率高于80%的划分为较差；企业主体信用评级为A或资产负债率为75%（不含）-80%（含）划分为中；企业主体信用评级为AA或资产负债率为70%（不含）-75%（含）的划分为较好，企业主体信用评级为AAA或资产负债率不高于70%的划分为好。若发行人信用评级与资产负债率同时满足本条评分细则中的多条，则选择最低的分数作为该项的评分）。
各子项风险因素打分完成后，按表1所列权重进行加权平均计算得分，其中分数越高表示收益凭证产品风险越大，适合的客户风险承受能力应越高。得分在4.2-5（含5）的表示收益凭证产品风险等级为高，得分在3.4-4.2（含4.2）的表示收益凭证产品风险等级为中高，得分在2.6-3.4（含3.4）的表示收益凭证产品风险等级为中，得分在1.8-2.6（含2.6）的表示收益凭证产品风险等级为中低，得分在1.8以下（含1.8）的表示收益凭证产品风险等级为低。
	影响因素
	权重
	说明

	产品类型
	30%
	本金保障比例为100%，对应风险分值为1；本金保障比例为95%（含）-100%（不含）的非本金保障型收益凭证产品对应风险分值为2；本金保障比例为90%（含）-95%（不含）的非本金保障型收益凭证产品对应风险分值为3；本金保障比例为80%（含）-90%（不含）的非本金保障型收益凭证产品对应风险分值为4；本金保障比例低于80%的非本金保障型收益凭证产品对应风险分值为5。

	产品期限
	5%
	2年期以上（不含2年）对应风险分值为5； 1.5-2年间（含2年）对应风险分值为4；1-1.5年间（含1.5年）对应风险分值为3；0.5-1年间（含1年）对应风险分值为2；半年以下（含半年）对应风险分值为1。


	增信条款
	5%
	非金融企业发行收益凭证产品且无任何增信措施对应风险分值为5；非金融企业发行收益凭证产品且具有第三方保证、资产抵押或质押、商业保险等增信措施对应风险分值为3，金融企业发行收益凭证产品且无任何增信措施对应风险分值为3；金融企业发行收益凭证产品具有第三方保证、资产抵押或质押、商业保险等增信措施对应风险分值为1。

	结构复杂性
	15%
	固定收益结构对应风险分值为1；线性结构对应风险分值为2；嵌套普通（Vanilla）期权结构对应风险分值为3；嵌套奇异（Exotic，不含路径依赖期权）期权结构对应风险分值为4；嵌套路径依赖期权结构对应风险分值为5。

	杠杆情况
	10%
	固定收益型及产品参与率（指产品收益与挂钩标的收益线性相关部分的相关倍数）小于1的对应风险分值为1；产品参与率等于1的对应风险分值为2；产品参与率大于1小于1.5（含）的对应风险分值为3；产品参与率大于1.5小于2（含）的对应风险分值为4；产品参与率大于2的对应风险分值为5。

	投资方向
	10%
	募集资金全部用于补充公司净资本及营运资金的对应风险分值为1；募集资金可部分用于风险对冲，对冲标的为场内标准化产品或场外衍生品的对应风险分值为3；募集资金全部投资于场外衍生品的对应风险分值为5。

	募集方式
	5%
	公开募集对应风险分值为5，非公开募集对应风险分值为1。

	投资最低金额
	5%
	认购起点5万（含）对应风险分值为1；5万-100万（含）对应风险分值为2；100万-1000万（含）对应风险分值为3；1000万-5000万（含）对应风险分值为4,5000万以上对应风险分值为5。

	流动性
	5%
	合同规定有转让或提前兑付条款对应风险分值为1；合同无转让与提前兑付条款对应风险分值为5。

	发行人信用状况
	10%
	    根据收益凭证发行企业财务状况，划分为好、较好、中、较差、差五种，分别对应风险分值1、2、3、4、5。（企业主体信用评级低于A且资产负债率高于80%的划分为差；企业主体信用评级低于A或资产负债率高于80%的划分为较差；企业主体信用评级为A或资产负债率为75%（不含）-80%（含）划分为中；企业主体信用评级为AA或资产负债率为70%（不含）-75%（含）的划分为较好，企业主体信用评级为AAA或资产负债率不高于70%的划分为好。若发行人信用评级与资产负债率同时满足本条评分细则中的多条，则选择最低的分数作为该项的评分）。



