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策略先行 动态跟踪

【趋势研判】

上证指数：震荡整固，稍稍收于 6日均线下方，18 日均线上行形成支撑

创业板指数：小幅收跌，对 6日均线回踩确认，压力位 2324 点附近

【收盘点评】

近期，随着 A股市场出现上涨，沪深两市融资也呈现温和的回升，截

止 19 日，融资余额为 8812.02 亿元，创了近三个月的新高，同时，截止

昨日，沪股通也呈现持续 8个交易日的资金净流入，表明市场的信心正在

逐步的恢复。近几个交易日，市场在面临上方压力位，选择震荡整理的方

式，上证在面临上方 3082 点附近的关键压力位时，截止 19 日，已经四个

交易日收出震荡十字阴线，昨日仍呈现出缩量窄幅震荡的态势，在一个相

对狭小的空间中运行，18 日均线持续上行形成支撑；创业板方面，亦维

持震荡态势，昨日关键点位在 6日均线附近，盘中对其进行了多次的回踩

确认。板块方面，公共交通、家居用品等板块上涨，蓝宝石、石墨烯等概

念板块较活跃，有色、船舶等板块下跌。今日大盘震荡整固，个股以波段

操作为主。
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【热点点评】

※核废料问题迫在眉睫 稀缺企业布局千亿级市场

核电机组数量大增,核废料处理紧迫性提高。截止 2016 年 6 月,我国在运核电容量 2961.7 万千瓦;在建核电容量

为 2403.6 万千瓦;十三五期间筹备计划中的核电站共有 42 座,核电容量为 4833 万千瓦。核废料分为高放核废料

(乏燃料)和中低放核废料,伴随着核电的迅猛发展,核废料的后处理迫在眉睫,目前我国多数核废料存放在堆内,

但乏燃料只能在核电站蓄水池存放5-8年,截止 2016年,共有 11座核电站超过8年运行,13座超过 5年,到 2020

年,共有 15 座核电站超过 8年运行,25 座超过 5年,核废料急需进行离堆处理。

全球前端主要处理方式有干式和湿式贮存,后端有一次通过和闭式循环。我国核废料处理还处于起步阶段。目前,

我国堆内贮存方式主要还是以湿式贮存为主,已经成功研发湿式贮存格架,未来确定向干式贮存转型,但干式贮

存容器国有化很低,以进口为主。后端处置方面,我国采取闭式循环策略,规划建设的 5个中低放处置场只建成 2

个,高放核废料处理只有一个 50 吨中试厂在运,离堆水池扩建至 1300 吨后,也将在几年后满容。

核废料年处理市场将达百亿,产业链设备市场预计达千亿。同时,按照 3-5 万美元/立方米中低放核废料处理费用

和800-1000美元/公斤的乏燃料处理费用测算,到2020年,我国累积的中低放核废料和乏燃料处理市场空间分别

为 50-80 亿元和 550-700 亿元。整条核废料处理产业链到 2020 年将有 1300-1800 亿元市场空间。预计到 2020

年,干式贮存容器的市场空间为115-165亿元;乏燃料湿式贮存格架为70亿元;中子吸收材料为6-7亿元;乏燃料

运输费用为15亿元;运输容器为11.4-22.8亿元;乏燃料后处理厂建设成本为500-600亿元以及处理厂退役费用

55-66 亿元。

核废料处理政策频繁出台,催化多个公司及研究院致力于核废料处理产业链国产化研究。作为核安全的重要组成

部分,核废料处理备受重视,已被列入今年将出台的《核电“十三五”规划》和《核安全法》中,上升到政策高度。

而乏燃料处理基金累计已达百亿元,使用率不足 5%,未来可成为主要的资金来源。目前,多家上市公司和研究院

瞄准国有化市场,已布局产业链各个环节。通裕重工已交付数控遥控吊车和核废料智能处理移动厂房;远达环保

参与海阳一期 SRTF 废物处理系统的建设;华贸物流具有核废料运输牌照,布局核废料运输市场;应流股份已成

功研发并能批量生产中子吸收材料。

※海外标的连创新高 A股教育板块有望迎来风口

今年以来，海外教育股持续走高，美国上市的新东方涨幅达到 30.92%，近一年涨幅 78.65%；好未来本年涨幅

29.12%，近一年涨幅 79.64%；两只股票创下了上市以来的新高，远超 A股市场教育股的涨跌幅。对应 A股，我

们认为教育板块在多重催化因素作用下，有望迎来风口。

教育行业再融资获批不断，捷报频传。虽然近期再融资审加严，但教育行业再融资进展顺利，中泰桥梁定增获

证监会批文，变更实际控制人未来将发力国际教育； 新南洋定增获证监会受理； 保龄宝发行股票购买新通教

育获反馈意见；洪涛股份可转债获批， 用以建设职业教育云平台；勤上光电发行股份购买龙文教育获证监会有

条件通过。监管层对教育行业认可度高，进一步促进优质教育资产逐鹿资本市场。

A股教育股主题性强，短期或以转型为主，长期关注民促法改革进展。由于教育股 IPO 受限，短期内仍以转型

为主；教育股再融资放松，优质教育资产证券化成为应对障碍的趋势。民促法三审未如期进行，预计今年 8月

有望落实，如果通过，长期来看 A股有望出现大市值公司。教育行业供需双向刺激，推动行业发展。个税改革

预计增加教育抵扣税款，从需求端刺激教育消费，二胎时代到来，教育需求增加，特别是学前教育。互联网以

及海外教育龙头学大教育回归 A股，提升了教育质量，拓展了传播途径。随着家长对教育机构的要求不断提高，

行业竞争激烈，教育机构服务更加人性化，高端化。整个行业发展迅猛。

教育红利不断，民促法修改大势所趋，适时布局教育主题。目前来看学前教育二胎全面放开，行业较分散，存

在较大整合空间，高端幼教服务需求加大，受益标的威创股份，秀强股份 。率先受益二胎全面放开，格局分散
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整合空间巨大；K12 基础教育，时间长，家长学生高度重视，市场需求大，优质资产竞相上市，主要标的紫光

学大，新南洋，勤上光电等；国际教育留学市场前景广阔，受益标的立思辰，保龄宝。

【最新机构首次关注】

【机构最新买入评级】

【发布周期】

发布时间：每个交易日 8：30。

【资料来源】

部分信息来自wind和互联网
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重要声明

本报告基于我公司及其研究人员认为可信的公开资料或实地调研资料，但我公司及其研究人员对这些信息

的准确性和完整性不作任何保证，且本报告中的资料、意见、预测均反映报告初次公开发布时的判断，可能会

随时调整。报告中的信息或所表达意见不构成投资、法律、会计或税务的最终操作建议，我公司不就报告中的

内容对最终操作建议做出任何担保。在法律允许的情况下，我公司的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所

发行的证券并进行交易，并可能为这些公司正在提供或争取提供投资银行、财务顾问和金融产品等相关服务。

我公司的关联机构或个人可能在本报告公开发布之前已经使用或了解其中的信息。

本报告版权归“中泰证券财富泰山”所有。未经事先书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的发布、

复制。如引用、刊发，需注明出处为“中泰证券财富泰山”，且不得对本报告进行有悖原意的删节和修改。
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策略先行 重点配置 动态跟踪
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