
1 / 6

1 / 6中泰证券财富泰山

202
稳健由我 轻松为您

中泰看市场
二〇一七年六月十九日 星期一



2 / 6中泰证券财富泰山

202
稳健由我 轻松为您

中泰看市场 2017 年 6 月 19 日

策略先行 动态跟踪

【趋势研判】

上证指数：震荡整理，运行于 18 日均线之上，上方压力 60 日均线

创业板指数：窄幅震荡，运行 6 日均线上方，短期压力 1832 点

【收盘点评】

本周 A 股将迎 MSCI 大考，MSCI（明晟）将于北京时间 6 月 21 日公布

2017 年度市场分类审议结果，这是 A股第四次闯关 MSCI，众多机构普遍

看好此次 A 股被纳入，虽然真正实施或在 2018 年，且短期资金流入资金

规模有限，但是对于当前投资者低迷的情绪，其提振作用还是较为明显的。

上周五 A 股总体表现平淡，沪指面对上方 60 日均线（3162 点）的压制，

目前迟迟难以进行突破，上证 50 高位震荡调整，沪指也在其影响下震荡

整理以消化上方压力，券商板块目前整体市盈率为 23 倍左右，估值较为

合理，且沉寂了较长时间，作为能够活跃市场的权重板块，能否成为带动

指数突破的主力，需要进行中期的紧密关注；创业板在强势反弹后，接近

前期阶段高点位置（1832 点附近），在存量资金博弈的现况下，题材全

面表现难以维持，随着反弹的进行，内部将出现分化，有业绩支撑的成长

股将延续修复。目前控制好仓位，精选低位优质成长股参与修复。央企混

改仍是全年主线，可逢低关注。
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【热点点评】

※我国集成电路产业迎来密集投资期 受益股一览

在上海举行的“第 90 届中国电子展暨第十五届中国国际半导体博览会新闻发布会”上获悉，当前我国集成电路

领域投资活跃，芯片自给率正逐步提升。在政策利好和资金推动下，我国集成电路产业正呈现出快速发展态势，

迎来密集投资期。截至 2016 年底，国家集成电路投资基金已进行了多达 40 笔投资，承诺投资额也已接近 700

亿元，已投项目带动的社会融资超过 1500 亿元。

2016 年，国内集成电路产业结构持续优化、市场稳定增长，产业规模达到 4335 亿元，同比增速 20%，其中设计

业超过封测成为第一产业环节。2017 年，集成电路再次被写入政府工作报告，再次体现了政府对集成电路产业

发展的高度重视。在全面落实《国家集成电路产业发展推进纲要》的背景下，半导体产业也成为国家“十三五”

规划的重中之重。

近年，国内半导体产业增长速度远高于全球，2002-2015 年，内地集成电路产业规模复合增长率为 22.1%，全球

同期为 6.5%。巨大的进口替代市场、国家的信息安全、国内产业的升级是国内半导体产业发展的主要逻辑，也

是国家将半导体产业上升到国家战略的重要原因。预计今后 10 年内将有数千亿元资金投入到半导体产业中，中

国半导体产业正处黄金发展时期，未来有望继续保持 20%的高速增长。半导体产业链主要包括芯片设计、芯片

制造、封装测试三个主要环节，我们建议重点关注产业链上的优势公司。

相关概念股：

大唐电信：基带技术领先，汽车半导体芯片国内独家。公司旗下子公司联芯科技是国内 TD-SCDMA 和 LTE 基带/AP

芯片主要设计公司之一，拥有数量众多的通讯专利，且芯片授权给小米投资的公司，未来在 4G 芯片领域有望有

一席之地。

上海贝岭：中国电子整合旗下集成电路资产的路径已经愈发明确，作为其旗下唯一 A 股上市平台，上海贝岭的

资本运作值得关注。2014 年，中国电子整合了旗下华大、华虹等 IC 设计资产成立华大半导体，产业收入规模

跻身全国前三名。

三安光电：公司布局化合物半导体制造，冲击全球龙头，三安光电在国内率先进入 6 寸 GaN 领域，未来有望整

合制造和设计，成为化合物半导体龙头。

士兰微：公司是中国 IDM 龙头，公司主要产品包括分立器件、功率器件、LED 驱动、MEMS 传感器、IGBT、安防

监控芯片等。公司未来按照电源和功率驱动产品线、数字音视频产品线、物联网产品线、MCU 产品线、混合信

号与射频产品线、分立器件产品线、LED 器件产品线等七大产品线发展。

华微电子：公司是国内主要的半导体功率器件 IDM，主要产品包括 MOSFET、IGBT、BJT、二极管等，可用于汽车

电子设备中。

※天津国企“混改”提速 相关标的有望受益

据天津国资委消息，天津市国资委集中组织相关市属集团，从今年启动混改的国有企业中筛选 194 个招商项目，

在天津产权交易中心网站发布信息，公开征集意向投资者，推动社会资本与相关企业合资合作。项目包括北方

国际集团有限公司、天津市旅游（控股）集团有限公司等一级企业混改项目 20 个，涉工业制造、商贸物流、投

融资服务、建筑施工、金融、文化等多个行业和领域，合作方式包括产权转让、增资扩股、合资新设等。

2017 年年初，天津国资委公布今年混改的目标任务，拟在 5-6 家集团开展集团层面混改试点，力争完成两家试

点，2018 年全面推开。对二级及以下企业，本着“靓女先嫁”的原则，今年计划安排 30%左右混改，2018 年重
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点推进，2019 年收尾，确保各项改革任务落地结果。集团改革方案拟于 17 年 2月底前全部完成。

机构称，京津冀发展和国企改革是当前党中央和国务院最关心的问题之一。天津因其特殊的地理和政治地位，

决定了其在本轮国改中的重要地位。当前，天津国改进度较上海、浙江、广东等地相对落后。随着天津新一届

领导班子就位，天津国企混改的决心和推进力度都颇为亮眼。目前，天津国企混改已经呈现提速态势。

后市可关注天津混改三类标的，1）质优企业+激励重塑类：中新药业；2）集团大比例混改+未上市相关资产较

多类：天房发展、天保基建、泰达股份；3）“壳资源”类：海泰发展、津劝业。

【最新机构首次关注】

【机构最新买入评级】

【产品介绍】

对市场趋势，行业热点进行综合分析判断，提出操作建议。同时对机构最新研报预测进行筛选发布。

【发布周期】

当日上午 9：00之前。

【产品风险等级】

中低风险。



5 / 6中泰证券财富泰山

202
稳健由我 轻松为您

中泰看市场 2017 年 6 月 19 日

策略先行 动态跟踪

【产品发布渠道】

短信、公司网站、OA、邮件、综合金融管理平台。

【资料来源】

wind数据库、巨潮资讯、互联网等。

重要声明

本报告基于我公司外购的资讯产品、国家统计局、央行等机构发布的公开信息、上市公司发布的公告、券

商对外公开发布的研究报告以及互联网资料等，通过归纳整理、定量或定性分析，做出投资判断和投资建议。

我公司及其研究人员对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，且本报告中的资料可能会随时调整，研究人

员的分析判断本身也存在一定的局限性，因此我公司不就报告中的内容和操作建议做出任何担保。客户独立作

出投资决策，承担投资风险。

本报告版权归“中泰证券财富泰山”所有。客户应对报告内容保密。未经事先书面授权，任何人不得对本

报告进行任何形式的发布、复制。如引用、刊发，需注明出处为“中泰证券财富泰山”，且不得对本报告进行

有悖原意的删节和修改。
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