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策略先行 动态跟踪

【趋势研判】

上证指数：中线趋势向好，18 日均线争夺中，短线谨慎，控制仓位。

创业板指数：中线趋势反弹，短线强势震荡，18 日均线有支撑，持股待涨。

【收盘点评】

周三，沪指低开后缓慢上行，但总体依旧在横盘区域震荡。创业板指表现较强。截至收盘，两市共计成交

5417 亿元，较上个交易日增加 179 亿元；主力合计净流出 52 亿元。盘面上，有色、半导体、煤炭等板块涨幅

居前，保险、建筑、石油等板块跌幅居前。龙虎榜上，营业部资金净买入前三的是盐湖股份、冀东装备、光威

复材，金额分别达 1.51 亿元、1.39 亿元、1.18 亿元。黑猫股份、海源机械、天山股份、启明信息、怡球资源、

锦富技术等 17 家公司三季报预增或扭亏幅度在 1000%—7700%。大盘继续维持横盘震荡，等待重回 6 日均线再

行看多。
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【热点点评】

※首届水漆博览会备战“油改水”大潮 水漆龙头迎千亿空间

首届水漆博览会暨水漆节将于 9 月 22-23 日期间在北京鸟巢举行，届时，300 余家涂料及上下游企业将共

话“油改水”大势。“油改水”关系到日益严峻的大气治理，关系到成千上万家涂企的生死存亡，也关系到十

四亿消费者的生命健康，此次水漆博览会备受各界关注。

数据显示，2016 年我国涂料总产量近 1900 万吨，继续位居全球第一位，而油性漆占 80%左右，欧美国家水

漆使用比例高达 90%。机构保守测算，我国墙面漆市场规模在 1400-2000 亿。行业人士分析，油漆是挥发性有

机物（VOCs）排放大户，目前国家相关环保政策不断加码。京津冀首个环保统一标准《建筑类涂料与胶粘剂挥

发性有机化合物含量限值标准》已于 9 月 1 日正式实施，保守估算将减少 VOCs 排放 20%以上。这意味着在京津

冀建筑涂料领域，高 VOCs 含量的油漆将逐步面临被全面淘汰的境地，涂料行业全面“油转水”已是大势所趋。

VOC 限制趋严将加速行业优胜劣汰，而且随着产品标准提高以及消费升级，市场将向优势品牌集中。A 股中，三

棵树（603737）为民族墙面涂料品牌龙头企业，主营为环保型水性涂料（2016 年占比 76.85%）。金力泰（300225）

阴极电泳涂料和陶瓷涂料全部为环保型水性涂料，去年水性涂料产量占近 70%。

※ 钛精矿价格持续上行 钛白粉涨价通道开启

据生意社数据，20 日三大钛精矿企业之一的四川安宁铁钛公司钛精矿报价上调至 1600 元/吨，较 9 月初上

涨了 300 元/吨。钛白粉市场旺季来临，部分厂家库存紧张，叠加钛矿等原料涨价，近期多家钛白粉厂商上调价

格 500 元/吨。钛矿持续上行，机构预计将推动钛白粉新一轮涨价。年初至 9 月初行业龙头龙蟒钛业已经七次上

调钛白粉价格。

业内表示，由于行业准入标准的存在和环保趋严常态化，钛白粉行业长期产能增速继续低位，短期环保严

重压缩供给。中央环保督查，钛精矿主产区攀枝花地区部分大中型企业也被迫停产，导致攀枝花钛矿产量创下

新低，供应十分紧张。由于钛白粉原材料供应收紧，部分企业拿不到原料，导致钛白粉现货供应紧张。并且，

钛白粉行业旺季来临，需求增加导致供需缺口扩大。龙蟒佰利（002601）是亚洲第一大钛白粉企业，现有 60

万吨钛白粉和 75 万吨钛精矿年产能。中核钛白（002145）目前拥有产能 25 万吨，位列国内钛白粉行业第二。

【最新机构首次关注】

【机构最新买入评级】
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【产品介绍】

对市场趋势，行业热点进行综合分析判断，提出操作建议。同时对机构最新研报预测进行筛选发布。

【发布周期】

当日上午 9：00之前。

【产品风险等级】

中等风险。

【产品发布渠道】

短信、公司网站、OA、邮件、综合金融管理平台。

【资料来源】

wind数据库、巨潮资讯、互联网等。

重要声明

本报告基于我公司外购的资讯产品、国家统计局、央行等机构发布的公开信息、上市公司发布的公告、券

商对外公开发布的研究报告以及互联网资料等，通过归纳整理、定量或定性分析，做出投资判断和投资建议。

我公司及其研究人员对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，且本报告中的资料可能会随时调整，研究人

员的分析判断本身也存在一定的局限性，因此我公司不就报告中的内容和操作建议做出任何担保。客户独立作

出投资决策，承担投资风险。

本报告版权归“中泰证券财富泰山”所有。客户应对报告内容保密。未经事先书面授权，任何人不得对本

报告进行任何形式的发布、复制。如引用、刊发，需注明出处为“中泰证券财富泰山”，且不得对本报告进行

有悖原意的删节和修改。
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策略先行 重点配置 动态跟踪
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